Nyilatkozat a befektetések fenntarthatosagi kockazatainak integralasarol

Hatalyos: 2025. marcius 20. napjatol

Jelen nyilatkozatban Fund-Ax T6ékealapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) a pénzlgyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szolo rendelet
(2019/2088/EU rendelet) 3. cikkének megfeleléen ismerteti a fenntarthatosagi
kockazatoknak a befektetési dontéshozatali eljarasaiba torténd integralasara vonatkozo
politikdinak legfontosabb elemeit.

Alapelvek, fogalmak

A fenntarthatdsagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi esemény
vagy korilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis,
lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Ide tartoznak példaul a klimavaltozas fizikai kockdazatai (széls6séges iddjarasi
események) vagy éppen a szigorodd kornyezetvédelmi szabalyozasbél fakado, féként a
kevésbé fenntarthatéan miikodo vallalatokat érintd, ugynevezett atallasi kockazatok.

Az Alapkezeld a befektetési dontések elékészitése, az egyes potencialis befektetések
értékelése és teljes Uzleti folyamatainak mikodtetése soran rendkiviil fontosnak tartja a
fenntarthatdsagi kockazatok figyelembevételét, mivel az egyes kdrnyezeti, tarsadalmi
vagy vallalatiranyitasi események (ESG események) kozvetlenil és kdzvetve is jelentds
negativ hatassal lehetnek a kezelt alapok altal tulajdonolt eszkdzbkre, azok piaci
értékére, és igy a befektetés hozamaraiis.

Az Alapkezel6 ezért a fenntarthatdsagi kockazatokat a befektetési dontéshozatali
eljarasokba integralta, melynek részletes szabalyait az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi
Politikaja, Kockazatkezelési Szabalyzata, valamint az adott befektetési alap Kezelési
Szabalyzata tartalmazza.

A fenntarthatosagi kockazatok figyelembevételének médszere

Az Alapkezel6 az fenntarthatdsagi kockazatok integralasara két stratégiat alkalmaz: az
ESG-mindésitésekre alapuléd mddszert és a kizarasi politika alkalmazasat.

ESG minésitésekre alapulé mdodszer:

Az Alapkezelé kockazati-, és magant6kealap-kezel6ként, az altala kezelt befektetési
alapok vagyonat altalaban t6zsdén nem jegyzett vallalkozasokba fekteti. Tekintettel arra,
hogy ezen vallalkozasok esetében altalanossagban elmondhato, hogy nem rendelkeznek
kulsé fuggetlen mindsit6 intézet ESG-mindsitésével, az Alapkezeld sajat belsé mingsitést
hasznal az egyes Célvallalatok és ezen keresztil az egyes befektetési alapok
mindsitésére.



Az ESG-minésités megallapitasahoz az Alapkezelé a Hitelkockazat vallalasa, mérése,
kezelése és kontrollja soran a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi informacidok
felmérését szolgalé minimum kérdéssor alkalmazasardl szold Magyar Nemzeti Bank
9/2024. (1X.24.) szamu ajanlasa mellékletében lév6 kérdéssort hasznalja, az tgyfél vezetd
képviseldjével torténd — lehetdség szerint személyes — mélyinterju soran.

A kapott valaszok alapjan a befektetési dontést el6készité Befektetési Igazgatosag
elemz8i, befektetési menedzserei sajat tapasztalatuk, szakmai felkészultséglk, és
amennyiben rendelkezésre all, iparagi értékelések alapjan, egy hétfokozatu, ,,A”-t6l ,,G”-
ig terjedd skalan besoroljak az adott eszkozt, ahol az ,,A” besorolas jelenti a legjobbat
(iparagi legjobb) és a ,,G” a legrosszabbat, megallapitva ezzel az adott eszk6z ESG-
mindsitését.

A portféliot képezé egyes eszk6zok ESG-mindsitéseinek sulyozott atlagabol szamithato a
portfélio, befektetési alap ESG-minésitése, szintén a fentiekben emlitett ,,A”-tél ,,G”-ig
terjed6 skalan, mely a portfolié fenntarthatdsagi kockazatat is jellemzi.

Az ESG-mindsités lehetdvé teszi, hogy egyes befektetési alapok Kezelési Szabalyzataban,
befektetési politikajaban az Alapkezelé negativ-, vagy pozitiv ,,screening”-et alkalmazzon
a befektetési dontések meghozatala soran, azaz az ESG-mindsités bizonyos szintjei alatti
vagy feletti értékkel rendelkezé eszkozoket kizarja, vagy elétérbe helyezze. Ezzel
beallithato a felvallalni kivant fenntarthatésagi kockazati szint, illetve a portfoliokezelés
soran a kockazat szintje adott esetben csokkenthetd is. Ezek alkalmazasarél minden
esetben az adott alap Kezelési Szabalyzata hivatott rendelkezni.

Kizarasi politikak
Az Alapkezel6 az ESG minésités fentiekben kifejtett mddszertana szerint meghatarozott
egyedi mindsitésekre épitve az aktiv befektetési alapok és portféliok befektetési

politikdjanak megvalositasahoz Kizarasi politikat is bevezetett. Az Alapkezel6 kétféle
kizarast alkalmazhat:

Abszolut kizarasok: Az Alapkezelé az altala kezelt befektetési alapok vagyonat nem
fektetheti olyan eszkozokbe, melyek esetében az érintett vallalatok rendszeresen
megsértik az alapvetd emberi jogokat és nincsenek 0Osszhangban a nemzetkozi
egyezményekkel, nemzetkozileg elfogadott keretekkel, nemzeti szabalyozasokkal, vagy
amelyek ismételten és sulyosan megsértenek az ENSZ Globalis Megallapodas tiz
alapelve kozll egyet vagy tobbet anélklil, hogy hiteles korrekcids lépéseket tennének.

Egyedi agazati kizarasok: Az Alapkezeld az altala kezelt befektetési alapok vagyonat nem
fektetheti olyan eszk6zokbe, melyek esetében az érintett vallalatok az alabbi
iparagakban fejtik ki tevékenységuk jelentds részét, azaz éves nettd arbevételuk tobb
mint 15%-a szarmazik az alabbi tevékenységekbol:

e Szeszesitalok desztillalasa, finomitasa és keverése



Dohanytermékek gyartasa és kereskedelme

Koksz és finomitott kéolajtermékek gyartasa és kereskedelme

Termikus szén kitermelés és kereskedelme

Nuklearis fit6anyag gyartasa azzal, hogy ez nem vonatkozik az orvosi eszkdzok,
mindségellendrzési (mérési) eszkdzok és barmely olyan eszkdz beszerzésére,
amely esetében a radioaktiv forras elhanyagolhato és/vagy megfeleléen
védettnek tekinthetd

Fegyverek és l6szer gyartasa és kereskedelme

Katonai harcjarmuivek gyartasa és kereskedelme

Szerencsejaték és fogadasi tevékenységek

Pornografia

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok Kezelési Szabalyzata tovabbi egyedi agazati

kizarasokat alkalmazhat, melyet az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatal soran

koteles figyelembe venni.



